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Fréttatilkynning 4/2010
Domur i mali E-1/10 Periscopus AS gegn Oslo Bars ASA og Erik Must AS

LEIDRETTING KAUPVERDS [ SKYLDUBUNDU YFIRTOKUTILBO®I

Med domi sem kvedinn var upp i dag veitti EFTA-domstéllinn radgefandi &lit um spurningu sem
honum barst fr4 Oslo tingrett i Noregi vardandi tilkun & reglum um kaupverd i 4. mgr. 5. gr.
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB fré 21. april 2004 um yfirtokutilbod.

I norskum I6gum um verdbréfavidskipti kemur fram, ad kaupverd i yfirtokutilbodi skuli ad
minnsta kosti svara til hasta verds sem tilbodsgjafi hefur greitt fyrir hlutabréf i vidkomandi
félagi sidustu sex manudi adur en tilbodsskyldan vard virk. Ef 1jost er ad markadsverd hlutabréfa
er harra en pessu nemur pegar tilbodsskyldan verdur virk, skal kaupverdid pé ekki vera undir
markadsverdi. Stefnandi fyrir landsdémstélinum, Periscopus AS, heldur pvi fram ad su stada hafi
verid uppi pegar Erik Must AS setti fram yfirtokutilbod i hlutabréf i Gyldendal ASA. Periscopus
AS var & peim tima naeststeersti hluthafi i Gyldendal ASA og fér med yfirrad 30,2 % hlutar i
félaginu.

Kaupholl Oslé (Oslo Bars ASA) hefur samkvaemt norskum logum eftirlit med ad reglum um
yfirtokutilbod sé fylgt. A grundvelli pessa hlutverks féllst Kauphollin &, ad yfirtokutilbodid
skyldi midad vid heasta verd hluta sem Erik Must AS hafdi greitt. Var pad afstada
Kauphallarinnar ad vio markadsverd skyldi adeins midad i malum, par sem leitast veeri vid ad
snidganga reglur um yfirtokutilbod. Par sem litil vidskipti hefdu att sér stad med bréf Gyldendal
taldi Kauphollin einnig, ad ekki vaeri unnt ad akvarda nagilega skyrt kaupverd, en Periscopus AS
hefdi nanast verid eini kaupandi bréfa i félaginu & pvi timabili sem mali skipti. I mali pvi sem
Periscopus AS hefur héfdad fyrir Oslo tingrett & hendur Erik Must AS og Kauphdoll Osléar er
byggt & pvi, ad dkvordun Kauphallarinnar um sampykkt tilbodsins hafi verid 6gild og marklaus
og krefst felagio af pvi tilefni greidslu bota ad fjarhed 37.182.052,62 norskra krona, ad
vidbattum voxtum.

Samkvemt fyrstu undirgrein 4. mgr. 5. gr. yfirtokutilskipunarinnar er pad meginregla vid
akvordun kaupverds i yfirtokutilbodum, ad greida skal ,,haesta verd sem tilbodsgjafi eda adilar i
samstarfi vid hann greida“. Samkveemt sidari undirgrein 4. mgr. 5. gr. hafa EES-rikin p6 heimild
til ad vikja fra pessari reglu og leidrétta verdio sem um getur i fyrstu undirgrein. Er st heimild
bundin peim skilyroum samkvaemt tilskipuninni, ad skyrlega komi fram vid hvada adstedur
megi beita henni og ad leidrétting verds byggi & skyrum vidmidunum.

EFTA-domstollinn taldi, ad regla i landsrétti sem meelir fyrir um leidréttingu kaupverds med
visan til ,,markadsverds”, an pess ad utskyrt sé hvad felist i pvi hugtaki, fullnegi ekki
framangreindum skilyroum tilskipunarinnar. Taldi domstollinn ad skyringa veeri pérf um, hvada
timabil beeri ad leggja til grundvallar pegar ,,markadsverd” veeri akvardad, hvort reikna beeri ut
»markadsverd” med visan til vegins medalverds og hvort naudsynlegt veeri ad mida vid ad



endanleg vidskipti med hlutabréf hafi farid fram, eda hvort heimilt er ad mida vid fram sett tilbod
um kaup og s6lu vid akvoroun ,,markadsverds”.

Dominn i heild sinni er ad finna & vefsloo EFTA-domstolsins: www.eftacourt.int

Fréttatilkynning pessi er ekki opinbert skjal. Démurinn sjalfur gildir.



